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OBJETIVO DE INVERSION

Un Fondo de renta variable internacional que invierte en compafiias de elevada calidad
capaces de generar efectos positivos para la sociedad y el medio ambiente. El Fondo no esta
referenciado a ningln indice y carece de restricciones geograficas, sectoriales o de
capitalizacién bursétil, aunque se orienta en especial a las grandes empresas de los
mercados desarrollados. Las empresas se seleccionan de acuerdo con un riguroso proceso
de inversién que combina la seleccién cuantitativa con el andlisis de los fundamentales e
incorpora un enfoque socialmente responsable. El Fondo trata de lograr una revalorizacién
del capital a largo plazo durante un periodo minimo de cinco afios.

Puede leer el analisis de los Gestores de Fondos en la pagina 3

RENTABILIDAD

Las rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad es neta de
comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de entrada aplicadas por el distribuidor)

EVOLUCION DEL FONDO Y DEL INDICADOR DESDE SU CREACION (Base 100 - Neta de
comisiones)

Informe mensual - 31/05/2024

il

O. Ejikeme

M. Denham

CIFRAS CLAVE

Tasa de inversion Renta Variable 95.4%
Exposicién neta a renta variable 95.4%
Nidmero de emisores de acciones 43
Active Share 81.7%

FONDO

Clasificacién SFDR: Articulo 9

Domicilio: Luxemburgo

Tipo de fondo: UCITS

Forma juridica: SICAV

Nombre de la sicav: Carmignac Portfolio

200 Cierre del ejercicio fiscal: 31/12
175 Suscripcién/reembolso: Dia habil
150 Hora limite para el procesamiento de la
125 orden: antes de las 18:00 h. (CET/CEST)
100 Fecha de lanzamiento del Fondo: 31/05/2019
75 Fund AUM: 515M€ / 559M$
50 Moneda de Fondo: EUR
05/19 05/20 05/21 05/22 05/23 05/24
===Carmignac Portfolio Grandchildren A EUR Acc Indicador de referencia CLASE DE ACCIONES
Politica de dividendos: Capitalizaciéon
RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUALIZADA (a 31/05/2024 - Neta de comisiones) Fecha del primer VL: 31/05/2019
Divisa de cotizacién: EUR
Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%) Activos de esta clase: 50M€
1 3 5 Desde el 3 5 Desde el VL: 188.72€
afio afios afios 31/05/2019 afios afios 31/05/2019 Categoria Morningstar™: Global Large-Cap
A EUR Acc 20.46 26.21 88.72 88.72 8.06 13.53 13.53 Growth Equity
Indicador de referencia 22.68 36.69 87.10 87.10 10.97 13.33 13.33
Media de la categor'a 17.52 14.65 64.38 64.91 4.66 10.45 10.52 5amrﬁgskﬁﬁng ™
Clasificacién (cuartil) 2 1 1 1 1 1 1 05/2024
Fuente: Morningstar para la media de la categoria y los cuartiles.
GESTOR DEL FONDO
RENTABILIDADES ANUALES (%) (Neta de comisiones) Mark Denham desde 31/05/2019
Obe Ejikeme desde 31/05/2019
2023 2022 2021 2020 2019
A EUR Acc 23.04 2416 2838 20.28 15.47 INDICADOR DE REFERENCIA
Indicador de referencia 19.60 -12.78 31.07 6.33 15.49 MSCI WORLD (USD) (Dividendos netos
reinvertidos).
ESTADISTICAS (%) VAR OTRAS CARACTERISTICAS ESG
3 5 Fecha VaR de fondo 12.3% % Minimo de alineacion taxonomia .......... 0%
anos ahos VaR del ‘indice 12.8% % Minimo inversiones sostenibles
Volatilidad del fondo 16.2 17.8 17.8 Principal Impacto Adverso considerado
Volatilidad del indicador 13.3 16.5 16.5
Ratio de Sharpe 0.5 0.8 0.8
Beta 1.1 1.0 1.0
Alfa -0.1 0.0 0.0
Tracking error 3.0 6.8 6.8

Cdlculo : Semanal

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién. Para mas informacién, visite www.carmignac.es

* Para la clase de participacion Carmignac Portfolio Grandchildren A EUR Acc. Escala de riesgo del KID
(Documento de datos fundamentales). El riesgo 1 no implica una inversion sin riesgo. Este indicador podria
evolucionar con el tiempo. (1) Tipo de cambio EUR/USD a 31/05/2024.


https://www.carmignac.es/redirect?department=client_reporting&source=FLF_CGC_LU1966631001_ES_ES.pdf&isin=LU1966631001&report_date=20240531&public=retail&locale=es_ES&country=ES

CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDCHILDREN & eur acc

ASIGNACION DE ACTIVOS

DESGLOSE POR SECTOR

I, 51.4%

Renta variable 95.4% Tecnologia de la Informacion
Paises desarrollados 95.4% Health Care 28.5%
Ameérica del Norte 62.4%
Productos de Primera Necesidad 18.6%
Europa 33.0%
. . . . . Finanzas 11.9%
Efectivo, operaciones de tesoreria y operaciones sobre derivados 4.6%
Productos de Consumo no Bésico 4.9%
Industrials 4.3%
Servicios de comunicacién | 0.3%
Pesos reajustados
DESGLOSE POR CAPITALIZACION EXPOSICION NETA POR DIVISA DEL FONDO
Grandes (>10000 MEUR) 97.9% Euro 24.2%
Medianas (2000 - 10000 MEUR) | 2.1% CHF 3.0%
Pesos reajustados
usD [ 61.2%
GBP | 0.0%
Otros 11.6%
PRINCIPALES POSICIONES DESGLOSE POR ZONAS GEOGRAFICAS
Nombre Pais Sector % Estados Unidos [N 65.4%
MICROSOFT CORP Estados Unidos ~ Tecnologia de la Informacion 8.0% Dinamarca 9.9%
NOVO NORDISK A/S Dinamarca Health Care 6.5%
Francia 8.0%
PROCTER & GAMBLE CO/THE Estados Unidos  Productos de Primera 5.8%
Necesidad Alemania 5.3%
COLGATE-PALMOLIVE CO Estados Unidos  Productos de Primera 5.7%
Necesidad Paises Bajos 4.9%
NVIDIA CORP Estados Unidos  Tecnologia de la Informacion 5.0% Suiza 3.3%
S&P GLOBAL INC Estados Unidos  Finanzas 4.6%
Suecia 2.2%
L'OREAL SA Francia Productos de Primera 4.1%
Necesidad Espafia | 0.9%
ASML HOLDING NV Paises Bajos Tecnologia de la Informacion 41% Pesos reajustados
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC Estados Unidos  Health Care 4.0%
SAP SE Alemania Tecnologia de la Informacion 3.4%
Total 51.2%

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversién. Para mas informacién, visite www.carmignac.es

CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST
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ANALISIS DE LOS GESTORES DE FONDOS

ENTORNO DE MERCADO

Surgen divergencias macroecondmicas y en las politicas monetarias entre EE. UU. y Europa.

La economia estadounidense sigue fuerte, pero en mayo se observaron sefiales de moderacién.

En Europa, los datos de los PMI publicados este mes confirmaron la mejora de la actividad econdmica.

El movimiento a la baja de los tipos de interés estadounidenses fue favorable a las acciones de crecimiento.

Nvidia sigue beneficidndose de la euforia de los inversores en torno a la inteligencia artificial después de
gue publicara resultados.

COMENTARIO DE RENDIMIENTO

El fondo registré una rentabilidad positiva durante el mes, aunque a la zaga de su indice.

El fondo se beneficié de un entorno favorable para las acciones de crecimiento, pero nuestra selecciéon de
valores defensivos lastré la rentabilidad relativa.

El sector tecnoldgico, y mas concretamente nuestras inversiones de alta convicciéon en el sector de los
semiconductores, como ASML y Nvidia, continuaron con su excelente comienzo de afio y fueron algunos de
los valores que mas aportaron a la rentabilidad durante el mes.

El fondo se ha visto perjudicado por los descensos sufridos por algunas de nuestras posiciones de alta
conviccion en los sectores de la salud y el consumo, como Estée Lauder, cuyas previsiones fueron
ligeramente inferiores a las expectativas en un momento en el que el entorno macroeconémico se ha
deteriorado para los consumidores.

PERSPECTIVAS Y ESTRATEGIA DE INVERSION

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién. Para mas informacién, visite www.carmignac.es

El anadlisis macroeconémico invita a mantener un posicionamiento relativamente defensivo que se refleja en
el perfil global de la cartera, por ejemplo en las empresas del sector de la salud y el consumo basico.

Mantenemos una exposicién elevada a los sectores tecnolégico y sanitario.
Continuamos limitando la exposicién al factor de momentum controlando el tamafio de Eli Lilly y Nvidia.

Vendimos nuestra exposicion residual en Diasorin y afiadimos una posicién en Accenture.

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST
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RESUMEN ESG DE LA CARTERA

Este producto financiero estd clasificado como un fondo articulo 9 en virtud del Reglamento sobre divulgacién de informacién financiera
sostenible de la UE (en inglés, SFDR). Los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados a fin de seleccionar las inversiones para
lograr el objetivo de inversién sostenible son los siguientes:

- Un minimo del 80% del patrimonio neto del Subfondo se invierte en inversiones sostenibles alineadas positivamente con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas;

- El nivel minimo de inversiones sostenibles con objetivos medioambientales y sociales es del 10% y del 30%, respectivamente, del patrimonio
neto del Subfondo;

- El universo de inversién de renta variable se reduce activamente en un 20% como minimo;

- El andlisis ASG se aplica al menos al 90% de los emisores;

- Un 50% menos de emisiones de carbono que el indicador de referencia medidas por la intensidad de carbono.

COBERTURA ESG DE LA CARTERA PUNTUACION ESG GEMEN, \&«‘OW“’?D%O
< " > DY

NuUmero de emisores en cartera 43 Carmignac Portfolio Grandchildren A EUR Acc AA 5’ og £ Z

. . e . . 2 > z
Numero de emisores calificados 43 Indicador de referencia* A = ,3'.‘. ’é =
Tasa de cobertura 100.0% Fuente: MSC| ESG 1::‘% é” J:"o =

0, . %
Fuente: Carmignac NsapLe ty
= M REPUBLIQUE FRANCAISE
01/2020 01/2020

ALINEACION CON LOS OBJETIVOS DE DESARROLLO SOSTENIBLE DE
LA ONU (ACTIVOS NETOS) Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)

La alineacién con los ODS se define para cada inversién mediante el

Activos alineados con los ODS (95.4%) cumplimiento de al menos uno de los tres umbrales siguientes.

‘ o 1. La empresa obtiene al menos el 50 % de sus ingresos de bienes y servicios
Productos y servicios relacionados con uno de los siguientes nueve ODS: (1) No a la pobreza, (2)
I SALUD Y BIENESTAR (46.6%) No al hambre, (3) Buena salud y bienestar, (4) Educacién de calidad, (6) Agua

limpia, (7) Energia asequible y limpia, (9) Industria, innovacién e

I INDUSTRIA, INNOVACION E INFRAESTRUCTURAS infraestructura, (11) Ciudades y comunidades sostenibles, (12) Consumo y

0
(43.2%) produccién responsables.
CIUDADES Y COMUNIDADES SOSTENIBLES (2.1%) 2. La empresa invierte al menos el 30% de sus gastos de capital en
ENERGIA ASEQUIBLE Y NO CONTAMINANTE (1.4%) actividades empresariales relacionadas con uno de los nueve ODS
mencionados.
Operaciones 3. La empresa alcanza el estado de alineacién operativa para al menos tres
[ Alineacién Operativa con los ODS (2.1%) de los dllgcmete ,OI?S y no al_ca_nza una alineacion errénea para ningdn ODS.
Las politicas, practicas y objetivos de la empresa participada que abordan
dichos ODS aportan pruebas de ello.
Toda la informacidn sobre los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones
Unidas puede consultarse en https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/obj
etivos-de-desarrollo-sostenible/.
PUNTUACION ESG DE MSCI DE LA CARTERA FRENTE A iNDICE DE LAS CINCO POSICIONES DE LA CARTERA CON MEJORES
REFERENCIA (%) CALIFICACIONES ESG
Empresa Ponderacién Calificacion ESG
LIDER PROMEDIO REZAGADOS NOVO NORDISK AS 6.5% AAA
20 ‘ ‘ LONZA GROUP AG 3.1% AAA
330 | | ADIDAS AG 1.6% AAA
w0 28 IR INTUIT INC 0.9% AAA
| = | UNITEDHEALTH GROUP INCORPORATED 0.5% AA
| | .
" : 194 : Fuente: MSCI ESG
149 1 1 LAS CINCO PONDERACIONES ACTIVAS PRINCIPALES Y SUS
10 | | PUNTUACIONES ESG
i 6.0 i
3 42 3 23 Empresa Ponderacién Puntuacién ESG
0 ‘ 00 L 00 0000 NOVO NORDISK AS 5.8% AAA
AAA AA A BBB BB B ccc COLGATEPALMOLIVE COMPANY 5.6% A
I Fondo (Renta variable) Indicador de referencia*
THE PROCTER GAMBLE COMPANY 5.2% A
Fuente: Puntuacién ESG de MSCI. La categoria «Lideres ESG» engloba a empresas con calificacion SP GLOBAL INC 4.4% AA
AAAy AA de MSCI. La categoria «<Promedio ESG» engloba a empresas con calificacién A, BBB y BB LOREAL SA 4.0% AA
de MSCI. La categoria «Rezagados ESG» engloba a empresas con calificaciéon By CCC de MSCI.
Cobertura ESG de la cartera: 100% Fuente: MSCI ESG
INTENSIDAD DE LAS EMISIONES DE CARBONO (TONELADAS DE CO2
EMITIDAS POR CADA MILLON DE USD DE INGRESOS) convertida a Las cifras de emisiones de carbono se basan en los datos de MSCI. El
analisis se efectlia recurriendo a datos estimados o comunicados que miden
euros P iy o
las emisiones de carbono de alcance 1y 2, a excepcién del efectivo y de las
posiciones para las que no se dispone de datos sobre las emisiones de
Fondo 19.55 carbono. Con el fin de determinar la intensidad de carbono, el volumen de
emisiones de carbono en toneladas de CO2 se calcula y expresa por cada
Indicador de referencia* 112.37 millén de déla!'es de ingresos _(con_\{ertido a euros). Ello congtituye una
medida normalizada de la contribucién de una cartera al cambio climatico
Fuente: MSCI, 31/05/2024. Se considera que el indice de referencia de cada Fondo cuenta con el que permite establecer comparac]ones con el indice de referencia, entre

mismo volumen de activos gestionados que el de los fondos de renta variable de Carmignac S o q H o
correspondientes. Se calculan tanto las emisiones de carbono totales como las toneladas de CO2 multiples carteras y a lo largo del tiempo, independientemente del tamafio

emitido por cada millén de euros de ingresos. de la cartera.

Consulte el glosario para obtener mds informacién sobre la metodologia de
cdlculo

* Indicador de referencia: MSCI WORLD (USD) (Dividendos netos reinvertidos). La referencia a una clasificacién o premio, no garantiza futuros
resultados de los fondos o del gestor. Para obtener mas informacién sobre la divulgacién de productos, consulte la Informacién sobre sostenibilidad
relacionada con el articulo 10 disponible en la pagina web del Fondo.

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién. Para mas informacién, visite www.carmignac.es
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GLOSARIO

Active share: El componente activo (active share) de la cartera cuantifica el grado de diferenciacién entre la composicién de un Fondo y la de su indice de
referencia. Si el componente activo ronda el 100%, eso indica que un Fondo contiene pocas posiciones idénticas a las del indice de referencia y, por tanto,
demuestra una gestion activa de la cartera.

Alfa: El coeficiente alfa mide la rentabilidad de una cartera con respecto a su indice de referencia. Un alfa negativo implica que el fondo ha registrado un
comportamiento inferior al de su indice (por ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 10 % en un afio y el fondo solo ha repuntado un 6 %, su alfa sera
de -4). Un alfa positivo implica que el fondo ha registrado mejor comportamiento que su indice (por ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 6 % en un
afio y el fondo se ha revalorizado un 10 %, su alfa sera de 4).

Beta: El coeficiente beta mide la relacién existente entre las fluctuaciones de los valores liquidativos del fondo y las fluctuaciones de los niveles de su indice de
referencia. Un coeficiente beta inferior a 1 indica que el fondo «amortigua» las fluctuaciones de su indice (una beta igual a 0,6 implica que el fondo se revaloriza
un 6 % si el indice avanza un 10 %, y cae un 6 % si el indice retrocede un 10 %). Un coeficiente beta superior a 1 indica que el fondo «amplifica» las fluctuaciones
de su indice (una beta igual a 1,4 significa que el fondo se revaloriza un 14 % cuando el indice avanza un 10 %, pero cae también un 14 % cuando el indice
retrocede un 10 %). Un coeficiente beta inferior a 0 indica que el fondo reacciona de forma inversa a las fluctuaciones de su indice (una beta igual a -0,6 significa
que el fondo retrocede un 6 % cuando el indice avanza un 10 % y a la inversa).

Capitalizacién: Valor de una compafiia en el mercado de valores en un momento determinado. Se obtiene multiplicando el nimero de acciones de una firma
por su cotizacién bursétil.

Gestion Activa: Es una estrategia de gestion de inversiones mediante la que un gestor busca batir al mercado sirviéndose del andlisis y de su propio criterio.
Véase también «Gestién pasiva».

Ponderacién activa: Representa el valor absoluto de la diferencia entre la ponderacién de una posicion en la cartera del gestor y la ponderacién de la misma
posicién en el indice de referencia.

Tasa de inversion / de exposicion: La tasa de inversién corresponde al volumen de activos invertidos expresado como porcentaje de la cartera. La tasa de
exposicion corresponde a la tasa de inversion, a la que se afiade el impacto de las estrategias con derivados. La tasa de exposicién equivale al porcentaje real
del activo expuesto a un determinado riesgo. Las estrategias con derivados pueden tener como objetivo aumentar la exposicién (estrategia de dinamizacién) o
reducir la exposicién (estrategia de inmunizacién) del activo subyacente.

Valor liquidativo: precio de una participacion (en un fondo de inversién colectiva) o de una accién (en una SICAV).

VaR: El valor en riesgo o Value at Risk (VaR) representa la pérdida potencial maxima de un inversor sobre el valor de una cartera de activos financieros en
relacién con un horizonte de inversién (20 dias) y un intervalo de confianza (99 %). Esta pérdida potencial se expresa como porcentaje del patrimonio total de la
cartera. Se calcula a partir de una muestra de datos histéricos (en un periodo de 2 afios).

Volatilidad: Rango de variacién del precio/cotizacién de un titulo, un fondo, un mercado o un indice que permite medir la magnitud del riesgo en un periodo
determinado. La volatilidad se calcula en funcién de la desviacién tipica obtenida con la raiz cuadrada de la varianza. La varianza es la media aritmética del
cuadrado de las desviaciones respecto a la media. Cuanto mayor sea la volatilidad, mayor sera el riesgo.

DEFINICIONES & METODOLOGIA ESG

Alcance 1: Emisiones de gases de efecto invernadero generadas por la combustién de combustibles fésiles y los procesos de produccién propiedad de la
empresa o controlados por esta.

Alcance 2: Emisiones de gases de efecto invernadero derivadas del consumo de electricidad, calor o vapor adquirido por la empresa.

Alcance 3: Otras emisiones indirectas de gases de efecto invernadero, como las procedentes de la extracciéon y la produccién de materiales y combustibles
adquiridos, de actividades relacionadas con el transporte en vehiculos que la entidad que divulga la informacién no tiene en propiedad ni controla, de
actividades relacionadas con la electricidad (p. e]j. pérdidas en materia de transporte y distribucién) que no abarcan las emisiones de alcance 2, de actividades
externalizadas o de la eliminacién de residuos, entre otras.

Alineacién Taxonomia: En el contexto de una empresa individual, la alineacién con la taxonomia se define como el porcentaje de los ingresos de una empresa
que proceden de actividades que cumplen determinados criterios medioambientales. En el contexto de un fondo o cartera individual, la alineacién se define
como la alineacién con la taxonomia segiin media ponderada a la cartera de las empresas incluidas. Para mas informacion, visite esta pagina:
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-faq_en.pdf

Célculo de la puntuacion ESG: Sélo se tienen en cuenta las participaciones en acciones y bonos corporativos del fondo. La calificacién global del fondo se
calcula utilizando la metodologia «MSCI Fund ESG Quality Score» (puntuaciéon de calidad ESG de los fondos de MSCI): excluidos el efectivo y las posiciones sin
puntuacién ESG, se realiza la media ponderada de las ponderaciones normalizadas de las posiciones y la puntuacién ajustada por sector de las posiciones, y se
multiplica por (1 + % ajuste), que consiste en la ponderacién de las calificaciones ESG con tendencia positiva menos la ponderacién de los rezagados ESG menos
la ponderacién de las calificaciones ESG con tendencia negativa. Si desea obtener una explicacién detallada, consulte la seccién 2.3 «MSCI ESG Fund Ratings
Methodology» (metodologia de célculo de las calificaciones ESG de los fondos de MSCI). Actualizado en enero de 2021. https://www.msci.com/
documents/1296102/15388113/MSCI+ESG+Fund+Ratings+Exec+tSummary+Methodology.pdf/ec622acc-42a7-158f-6a47-ed7aa4503d4f?t=1562690846881.

Clasificacion SFDR: Reglamento de divulgacién sobre sostenibilidad (SFDR) 2019/2088. Una ley de la UE que exige a los gestores de activos que clasifiquen los
fondos en categorias: Los fondos del "articulo 8" promueven las caracteristicas medioambientales y sociales, y los del "articulo 9" tienen como objetivo medible
las inversiones sostenibles. Ademds de no promover caracteristicas medioambientales o sociales, los fondos del "articulo 6" no tienen objetivos sostenibles. Si
desea consultar informacién adicional, visite: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j

ESG: E: ambiental (en inglés); S: social; G: gobierno corporativo

Inversiones Sostenibles: El SFDR entiende por «inversién sostenible» la inversién en una actividad econémica que contribuya a un objetivo medioambiental o
social, siempre y cuando las inversiones no perjudiquen significativamente a ninguno de dichos objetivos y las empresas beneficiarias sigan practicas de buen
gobierno

Metodologia MSCI: MSCI utiliza las emisiones divulgadas por las empresas cuando estan disponibles. En caso contrario, utiliza su propio modelo para estimar
las emisiones. El modelo consta de tres moédulos distintos: el modelo de produccién (utilizado para los servicios publicos de generacién de energia), el modelo
de intensidad especifico de la empresa (utilizado para empresas que han comunicado datos sobre emisiones de carbono en el pasado, pero no para todos los
afios), y el modelo de intensidad especifico del segmento industrial (utilizado para empresas que no han comunicado datos sobre emisiones de carbono en el
pasado).

Para mas informacién, visite el dltimo documento de MSCI "Climate Change Metrics Methodology"."

Principales Incidencias Adversas (PIA): Efectos negativos, importantes o potencialmente importantes sobre los factores de sostenibilidad que estan causados,
agravados o directamente relacionados con decisiones de inversién o asesoramiento realizado por una persona juridica. Algunos ejemplos son las emisiones de
GEly la huella de carbono.

C CARMIGNAC
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Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién. Para mas informacién, visite www.carmignac.es


https://www.carmignac.es/redirect?department=client_reporting&source=FLF_CGC_LU1966631001_ES_ES.pdf&isin=LU1966631001&report_date=20240531&public=retail&locale=es_ES&country=ES

CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDCHILDREN & eur acc

CARACTERISTICAS

Comisiones de Fef
Comisiones

i Fecha del Comisiones | Costes de [ Costes de gestion y otros Costes de de Mmlr.no_z!e
Participaciones 8 Bloomberg ISIN 3 ™ L@ costes Y - suscripcién
primer VL de gestién | entrada salida . X operacion rendimiento 6
administrativos o de © inicial
funcionamiento @
A EUR Acc 31/05/2019  CAGCAEALX  LU1966631001 Max. 1.4% Max. 4% — 1.7% 0.26% 20% — 20.5 8.0 -3.0 26.4 18.3
F EUR Acc 31/05/2019  CAGCFEA LX  LU2004385667  Max. 0.8% — — 1.1% 0.26% 20% — 21.2 8.6 -2.4 26.4 18.6

(1) del importe que pagara usted al realizar esta inversion. Se trata de la cantidad maxima que se le cobrara. Carmignac Gestion no cobra costes de entrada. La persona que le venda el producto le
comunicara cuanto se le cobrard realmente.

(2) No cobramos una comisién de salida por este producto.

(3) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacién basada en los costes reales del tltimo afio.

(4) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacién de los costes en que incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variara en funcién de la
cantidad que compremos y vendamos.

(5) cuando la clase de acciones supera el indicador de referencia durante el periodo de rendimiento. También se pagara en caso de que la clase de acciones haya superado el indicador de referencia
pero haya tenido un rendimiento negativo. El bajo rendimiento se recupera durante 5 afios. La cantidad real variara segun el rendimiento de su inversién. La estimacién de costos agregados anterior
incluye el promedio de los Ultimos 5 afios, o desde la creacién del producto si es menos de 5 afios.

(6) Consulte el folleto en relacién con los importes minimos de suscripcién subsiguientes. El folleto estd disponible en el sitio web www.carmignac.com.

PRINCIPALES RIESGOS DEL FONDO

RENTA VARIABLE: Las variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los factores econémicos externos, del volumen de los titulos negociados
y del nivel de capitalizacién de la sociedad pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo. TIPO DE CAMBIO: El riesgo de cambio estd vinculado a la
exposicién, por medio de inversiones directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa distinta de la divisa de valoracién del Fondo. GESTION
DISCRECIONAL: La anticipacion de la evolucién de los mercados financieros efectuada por la Sociedad gestora tiene un impacto directo en la rentabilidad del Fondo
que depende de los titulos seleccionados.

El fondo no garantiza la preservacién del capital.

INFORMACION LEGAL IMPORTANTE

Fuente: Carmignac a 31/05/2024. Derechos de autor: Los datos publicados en esta presentacién pertenecen exclusivamente a sus titulares, tal y como se mencionan en
cada pagina. Desde el 01/01/2013, los indicadores de renta variable se calculan con los dividendos netos reinvertidos. Este documento no puede reproducirse ni total ni
parcialmente sin la autorizacién previa de la sociedad gestora. La informacién contenida en él puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso. No constituye una
oferta de suscripcién ni un consejo de inversién. El acceso a los Fondos puede ser objeto de restricciones para determinadas personas o en determinados paises. Los
Fondos no estan registrados en Norteamérica ni en Sudamérica. No han sido registrados de conformidad con la US Securities Act of 1933 (ley estadounidense sobre
valores). No pueden ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person) segun la definicién
contenida en la normativa estadounidense «Regulation S» y/o FATCA. Los fondos tienen un riesgo de pérdida de capital. Los riesgos y los gastos se describen en el
documento de datos fundamentales (KID). El folleto, el KID, los estatutos de la sociedad o el reglamento de gestién y los informes anuales de los Fondos se pueden
obtener a través de la pagina web www.carmignac.com/es, mediante solicitud a la sociedad. Antes de la suscripcién, se debe hacer entrega al suscriptor del KID y una
copia del Gltimo informe anual.La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus
derechos en espafiol en el siguiente enlace seccién 6: https://www.carmignac.com/es_ES/article-page/informacion-legal-1759 Para Espafia : Los Fondo se encuentran
registrados ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espafia, con los niumeros 392. La mencién a determinados valores o instrumentos financieros se realiza
a efectos ilustrativos, para destacar determinados titulos presentes o que han figurado en las carteras de los Fondos de la gama Carmignac. Esta no busca promover la
inversién directa en dichos instrumentos ni constituye un asesoramiento de inversién. La Gestora no estd sujeta a la prohibicién de efectuar transacciones con estos
instrumentos antes de la difusién de la informacién. La decision de invertir en el fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas sus caracteristicas u objetivos descritos
en su folleto.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vend6me - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF

Sociedad Anénima con un capital de 13 500 000 euros - NUmero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Filial de Carmignac Gestion - Sociedad gestora de fondos de inversién autorizada por la CSSF

Sociedad Anénima con un capital de 23 000 000 euros - Numero de registro mercantil (RCS) Luxemburgo B 67 549
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