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INCORPORACION DE CARACTERISTICAS AMBIENTALES Y
SOCIALES
EN RELACION CON CARMIGNAC CREDIT 2027

(ISIN: FRO0140081Y1; FR00140081Z8; FR0014008207; FR0014008215; FR0014008223 ; FRO014008231)

Carta a los participes del fondo CARMIGNAC CREDIT 2027

18 de julio de 2022

Paris, Francia

Estimada sefiora, estimado sefor:

Le agradecemos la confianza que ha depositado en nosotros y nos complace contar con usted como titular de
participaciones del fondo Carmignac Credit 2027.

Le remitimos la presente carta para informarle de una modificacidn importante que se introducird en el fondo: la
incorporacion de caracteristicas extrafinancieras en la estrategia de gestidn, y las consecuencias que esto conlleva para
usted. Como se explica de forma mas exhaustiva en lo sucesivo, Carmignac Credit 2027 sopesara, a partir del 1 de agosto,
las caracteristicas ambientales y sociales en sus decisiones de inversion.

Por consiguiente, este documento contiene informaciéon importante y requiere su atencidon. En caso de duda, le
recomendamos que se ponga en contacto con su asesor habitual.

El Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR, por sus siglas en inglés) introduce la
obligacién de comunicar informacion ambiental, social y de gobernanza (ASG), para los gestores de activos, entre otros
actores. En este marco, los productos financieros como el fondo Carmignac Credit 2027, que promueven caracteristicas
ambientales o sociales, tendran que divulgar dichas caracteristicas en su folleto y en su informe anual, asi como en el sitio
web de la sociedad gestora.

Gracias a este marco normativo reforzado para la inversion sostenible, la Unidn Europea trata de mejorar la transparencia
en lo relativo a las cuestiones ambientales y sociales para los inversores, permitiéndoles tanto tener acceso a una mayor
informacién acerca de los aspectos ASG de los fondos como realizar una mejor comparacién entre los productos.

En cuanto a Carmignac Credit 2027, la estrategia de inversion del fondo integrara caracteristicas ambientales y sociales a
partir del préximo 1 de agosto, ademas de promover las inversiones en empresas que aplican buenas practicas de
gobernanza de la siguiente manera:
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(1) Exclusion de las inversiones controvertidas: el fondo excluye a las empresas cuyas practicas son contrarias a los
valores de Carmignac por su actividad, sus normas o su comportamiento, en concreto las empresas que explotan la
mineria de carbodn térmico, los productores de tabaco y los productores de electricidad con altas emisiones, asi como
las empresas que no se gestionan de forma sostenible, con calificaciones ASG muy bajas.

(2) Integracion del analisis extrafinanciero: en paralelo a sus analisis financieros, la sociedad gestora Carmignac analiza
las practicas ASG de cada empresa en la que invierte el fondo por medio, principalmente, de su sistema interno de
analisis ASG, denominado START. Este sistema permite a Carmignac evaluar el impacto de las actividades de una
empresa en su entorno y en la sociedad con el fin de identificar de la mejor manera posible los riesgos y las
oportunidades de inversion.

(3) Didlogo con las empresas: Carmignac debate de forma regular una vasta gama de cuestiones que guardan relacidn
con los criterios ASG de las empresas en las que sus fondos podrian invertir. Estos intercambios de pareceres tienen
como objetivo ayudar a estas empresas a mejorar sus practicas y hacer que sus directivos rindan cuentas sobre
cuestiones ASG. Esto también permite a Carmignac comprender mejor los diferentes asuntos en este ambito. Por
consiguiente, la sociedad gestora mantiene estas conversaciones a través de reuniones periddicas con la cupula
directiva de las empresas en cuestion.

Mediante este enfoque (integracién de caracteristicas ambientales y sociales en la estrategia de inversion del fondo), los
gestores de Carmignac Credit 2027 podran desarrollar una visién global y exhaustiva del potencial de cada empresa y, de
esa manera, adoptar las mejores decisiones de inversidon en materia ASG.

Las modalidades de aplicacion de la iniciativa de inversidn socialmente responsable se describen en el apartado
«Caracteristicas extrafinancieras» del folleto y se encuentran disponibles en la seccién «Inversidn responsable» del sitio
web www.carmignac.com.

El perfil de riesgo del fondo permanecera inalterado. No ha habido ninglin cambio en relacion con el gestor financiero o los
gastos del fondo.

Esta modificacion surtird efecto el 1 de agosto de 2022.

° Modificacién del perfil de riesgo/rentabilidad®: No

. Aumento del perfil de riesgo: No

. Incremento potencial de los gastos: No

° Magnitud del cambio del perfil de riesgo/rentabilidad: Insignificante )

L El perfil de riesgo/rentabilidad se refleja mediante una escala que va del 1 al 7. La puntuacidn que se indica constituye una estimacién tanto del nivel de
riesgo como del potencial de rentabilidad del fondo.
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Este cambio no tendra consecuencias fiscales para los residentes franceses. Se recomienda a los participes que se
pongan en contacto con sus asesores habituales con el fin de evaluar las consecuencias del cambio en relacién con sus
propias circunstancias y su residencia fiscal.

Le recordamos la necesidad y la importancia de tomar conocimiento del documento de datos fundamentales para el
inversor (KIID). Le recomendamos asimismo que mantenga una comunicacién periddica con su asesor acerca de sus
inversiones.

Su asesor habitual esta a su disposicidn para ofrecerle, si asi lo desea, cualquier informacidon complementaria.
El documento de datos fundamentales para el inversor, el folleto, asi como los ultimos informes anuales y semestrales,

estan disponibles en francés, inglés, aleman, italiano y espafiol en el sitio web www.carmignac.com. Estos documentos
también pueden obtenerse, de forma gratuita y previa solicitud, a través de la sociedad gestora del fondo.

Atentamente,

Christophe PERONIN
Director General Delegado

Pagina 3 de 3

G CARMIGNAC

RIS K M A N AGERS



