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"Los mercados emergentes albergan un amplio y heterogéneo abanico de empresas de pequefia y mediana capitalizacién.
Ademas, siguen estando menos cubiertas por los analistas, por lo que resultan una buena oportunidad para los inversores que
buscan crecimiento. Carmignac Portfolio Emerging Discovery (UCITS) tiene como objetivo aprovechar las oportunidades mas
atractivas en el universo emergente de pequefia y mediana capitalizacién y en mercados frontera poco explotadosa través de
un enfoque de inversion socialmente responsable. El Fondo tiene como objetivo batir a su indice de referencia®a cinco afios y
esta dirigido a los inversores dispuestos a aceptar un mayor nivel de riesgo.

PUNTOS CLAVE

e 5% gkl

Beneficiarse de nuestra Ir mas alla de los mercados Disciplina como base de Acceso a titulos de calidad
amplia experiencia tradicionales nuestro proceso Buscar empresas de pequefia y
El Fondo se beneficia desde su Aprovechar oportunidades en Complementar nuestro mediana capitalizacién que
constitucién de la sélida los mercados frontera, que exhaustivo analisis de los generen efectivo, con sélidos
experiencia del equipo de ofrecen un crecimiento fundamentales con visitas balances y elevadas
gestién en los mercados elevado a largo plazoy regulares sobre el terreno y un perspectivas de crecimiento.
émergentes. potencial de generacién de enfoque de inversién
alfa. socialmente responsable para

asegurar una estructuraciéon
eficiente de la cartera.

UN PROCESO DE INVERSION CENTRADO EN LA GENERACION DE ALFA

L‘? qublnaC|on de Paises con Sectores
un andlisis TOP-DOWN fundamentales infrapenetrados que Empresas con
de los fundamentales macroeconémicos puedan beneficiarse pocas necesidades
con un disciplinado analisis robustos, que de tematicas de de capital y una
BOTTOM-UP con la ofrezcan un elevado + crecimiento a largo + generacion de
integracion de los aspectos crecimiento interno plazoy crecer efectivo interesante,
medioambientales, sociales y y balanzas por independientemente capaces de financiar
de gobernanza para realizar cuenta corriente de la tendencia su propio crecimiento
una acertada seleccién de: s6lidas general ael mercado

* Para la clase de participacién Carmignac Portfolio Emerging Discovery A EUR Acc. Escala de
riesgo del KID (Documento de datos fundamentales). El riesgo 1 no implica una inversion sin
riesgo. Este indicador podria evolucionar con el tiempo. ** El Reglamento SFDR (Reglamento
sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros, por sus siglas en inglés) 2019/2088 es un reglamento europeo que requiere a los
gestores de activos clasificar sus fondos, en particular entre los que responden al «articulo 8»,
que promueven las caracteristicas medioambientales y sociales, al «articulo 9», que realizan
inversiones sostenibles con objetivos medibles, o al «articulo 6», que no tienen necesariamente
un objetivo de sostenibilidad. Para mas informacion, visite: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j?locale=es. (1) Indice de referencia: 50% MSCI Emerging Small
Cap NR USD Index + 50% MSCI Emerging Mid Cap NR USD Index (Dividendos netos reinvertidos,
reponderato trimestralmente).

COMUNICACION PUBLICITARIA - Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién.
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CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING DISCOVERY

EXPLORAR LOS MERCADOS NO EXPLOTADOS

Nuestra busqueda de las oportunidades de inversidon mas interesantes nos lleva mas alla
de los mercados emergentes tradicionales, que ya estan bien cubiertos por los analistas, Alrededor de

hasta mercados frontera infrapenetrados y menos conocidos: paises que pueden 1/3 de nuestra
estar mas desarrollados que los mercados emergentes tradicionales pero que cuentan
con mercados de capitales méas reducidos y menos accesibles. carte ra, en

Los mercados frontera pueden ser interesantes, ya que cuentan con una reducida corre- genera |,

lacion con los mercados desarrollados, ofrecen unas elevadas perspectivas de creci- se invierte
miento a largo plazo y pueden actuar como una herramienta de diversificacion de
carteras muy efectiva. en mercados

No obstante, los mercados frontera pueden conllevar una cierta inestabilidad politica, mas frontera
volatilidad y una liquidez reducida. Dado que nos tomamos muy en serio nuestro compro-
miso con la gestién del riesgo, realizamos rigurosos analisis y monitorizaciones para
evaluarlos.

PRINCIPALES RIESGOS DEL FONDO

RENTA VARIABLE: Las variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los factores econémicos externos, del volumen de los titulos
negociados y del nivel de capitalizacién de la sociedad pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo.

PAISES EMERGENTES: Las condiciones de funcionamiento y vigilancia de los mercados «emergentes» pueden no ajustarse a los estadndares que prevalecen
en las grandes plazas internacionales y pueden repercutir en las cotizaciones de los instrumentos cotizados en los que el Fondo puede invertir.

TIPO DE CAMBIO: El riesgo de cambio estd vinculado a la exposicién, por medio de inversiones directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa
distinta de la divisa de valoracién del Fondo.

RIESGO DE LIQUIDEZ: El Fondo podrd mantener titulos cuyos volimenes negociados en el mercado sean reducidos y que, en determinadas circunstancias,
puedan presentar un nivel de liquidez relativamente bajo. Por consiguiente, el Fondo se halla expuesto al riesgo de que una posicién no pueda liquidarse ni
en el momento ni al precio deseados.

El fondo no garantiza la preservacion del capital.
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. mision: ion ({ L Minim
A Fecha del - Comisiones de Costes de Costes de S ‘?e.ges‘." y otros Costes de Comisiones de 5 o_c!e
Participaciones A Bloomberg ISIN Politica de reparto e a L@ costes administrativos o de @ - (5) suscripcién
primer VL gestion entrada salida i S - operaciéon rendimiento inicial ©

A EUR Acc 14/12/2007 CAREMDS LX LU0336083810 Capitalizacion Max. 2% Max. 4% — 2.3% 0.52% 20% —
A USD Acc Hdg 19/07/2012 CAREMDU LX  LU0807689582 Capitalizacion Max. 2% Max. 4% — 2.3% 0.65% 20% —
F EUR Acc 15/11/2013 CAREMFE LX LU0992629740 Capitalizacién Max. 1% — — 1.3% 0.52% 20% —

(1) del importe que pagaréd usted al realizar esta inversién. Se trata de la cantidad méaxima que se le cobrara. Carmignac Gestion no cobra costes de entrada. La persona que le venda el producto le
comunicard cuanto se le cobrard realmente.

(2) No cobramos una comisién de salida por este producto.

(3) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacidn basada en los costes reales del ultimo afio.

(4) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacién de los costes en que incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variara en funcién de la
cantidad que compremos y vendamos.

(5) cuando la clase de acciones supera el indicador de referencia durante el periodo de rendimiento. También se pagara en caso de que la clase de acciones haya superado el indicador de referencia
pero haya tenido un rendimiento negativo. El bajo rendimiento se recupera durante 5 afios. La cantidad real variara segun el rendimiento de su inversién. La estimacién de costos agregados anterior
incluye el promedio de los Ultimos 5 afios, o desde la creacién del producto si es menos de 5 afios.

(6) Consulte el folleto en relacién con los importes minimos de suscripcién subsiguientes. El folleto estd disponible en el sitio web www.carmignac.com

Alfa: El coeficiente alfa mide la rentabilidad de una cartera con respecto a su indice de referencia. Un alfa negativo implica que el fondo ha registrado un comportamiento inferior al de su indice (por
ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 10 % en un afio y el fondo solo ha repuntado un 6 %, su alfa sera de -4). Un alfa positivo implica que el fondo ha registrado mejor comportamiento
que su indice (por ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 6 % en un afio y el fondo se ha revalorizado un 10 %, su alfa sera de 4).

Enfoque Top-Down: Inversién descendente. Estrategia basada en la seleccién de los mejores sectores o industrias en los que invertir tras un analisis del conjunto del sector y de las tendencias
economicas generales (en oposicion a la inversiéon ascendente).

Fuente: Carmignac a 31/07/2024. La referencia a una clasificacién o premio, no garantiza futuros resultados de los fondos o del gestor.

Este documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacién previa de la sociedad gestora. No constituye una oferta de suscripcién ni un consejo de inversién. La informacién
contenida en este documento puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso.

El Fondo se encuentra registrado ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espafia, con el nimero 392.

El acceso al Fondo puede ser objeto de restricciones para determinadas personas o en determinados paises. En concreto, no puede ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por
cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person) segln la definicién contenida en la normativa estadounidense «Regulation S» y/o FATCA.

El fondo no garantiza la preservacion del capital. Los riesgos, gastos corrientes y otros gastos se describen en el documento de datos fundamentales (KID). El folleto,KID, los estatutos de la sociedad o
el reglamento de gestién y los informes anuales del Fondo se pueden obtener a través de la pagina web www.carmignac.es, mediante solicitud a la sociedad gestora o a la CNMV o a través de las
oficinas de los distribuidores. Antes de la suscripcién, se debe hacer entrega al suscriptor del KID y una copia del tltimo informe anual.La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en
cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus derechos en espafiol en el siguiente enlace seccién 6: https://www.carmignac.es/es_ES/article-page/informacion-legal-1759.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Venddéme - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF

Sociedad Anénima con un capital de 13 500 000 euros - Numero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1

Filial de Carmignac Gestion - Sociedad gestora de fondos de inversién autorizada por la CSSF C CARMIGNAC
Sociedad Anénima con un capital de 23 000 000 euros - Nimero de registro mercantil (RCS) Luxemburgo B 67 549

COMUNICACION PUBLICITARIA - Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién.
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