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OBJETIVO DE INVERSION

Carmignac Portfolio Tech Solutions es un Fondo de renta variable mundial que invierte
principalmente en el sector de la tecnologia de la informacién. Su objetivo es identificar
empresas que ofrezcan perspectivas atractivas de crecimiento a largo plazo en toda su
cadena de valor mediante un enfoque oportunista y ascendente. El Fondo aspira a batir a su
indice de referencia durante un horizonte de inversién minimo recomendado de 5 afios y
adopta un enfoque de inversion socialmente responsable. El Fondo tiene como objetivo de
sostenibilidad lo estipulado por el articulo 9 del SFDR.

K. Barrett

CIFRAS CLAVE

Puede leer el analisis de los Gestores de Fondos en la pagina 3

Tasa de inversion Renta Variable 94.9%

Exposicién neta a renta variable 90.5%

Nudmero de emisores de acciones 38
RENTABILIDAD

FONDO

Las rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad es neta de

comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de entrada aplicadas por el distribuidor) Clasificacién SFDR: Articulo 9

Domicilio: Luxemburgo

Tipo de fondo: UCITS

3 ; Forma juridica: SICAV

EVOLUCION DEL FONDO Y DEL INDICADOR DESDE SU CREACION (Base 100 - Neta de Nombre de la sicav: Carmignac Portfolio
comisiones) Cierre del ejercicio fiscal: 31/12
Suscripcion/reembolso: Dia habil

Hora limite para el procesamiento de la

. . . ; ; ; orden: antes de las 18:00 h. (CET/CEST)
Debido a regulaciones europeas sélo nos permiten mostrar el funcionamiento del fondo Fecha de lanzamiento del Fondo: 21/06/2024

durante un periodo minimo de un afio. Fund AUM: 41M€ / 44M$ O
Moneda de Fondo: EUR

CLASE DE ACCIONES

Politica de dividendos: Capitalizacion
Fecha del primer VL: 21/06/2024
Divisa de cotizacién: USD

Activos de esta clase: 19353%

RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUALIZADA (a 31/10/2024 - Neta de comisiones)

Debido a regulaciones europeas sélo nos permiten mostrar el funcionamiento del fondo VL: 96.77$
durante un periodo minimo de un afio. Categoria Morningstar™: Sector Equity
Technology

GESTOR DEL FONDO

; Kristofer Barrett desde 21/06/2024
i CONTRIBUCION A LA RENTABILIDAD
ESTADISTICAS (%) BRUTA MENSUAL INDICADOR DE REFERENCIA

MSCI ACWI Information Technology 10/40
Capped Index (Dividendos netos reinvertidos).

Debido a regulaciones europeas sélo nos permiten mostrar el funcionamiento del fondo

durante un periodo minimo de un afio. OTRAS CARACTERISTICAS ESG
% Minimo de alineacién taxonomia .......... 0%
% Minimo inversiones sostenibles .......... 80%

Principal Impacto Adverso considerado ..... Si

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST

* Para la clase de participacion Carmignac Portfolio Tech Solutions A USD Acc. Escala de riesgo del KID
(Documento de datos fundamentales). El riesgo 1 no implica una inversion sin riesgo. Este indicador podria
evolucionar con el tiempo. (1) Tipo de cambio EUR/USD a 31/10/2024.

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién. Para mas informacién, visite www.carmignac.es


https://www.carmignac.es/redirect?department=client_reporting&source=FLF_CTS_LU2809794493_ES_ES.pdf&isin=LU2809794493&report_date=20241031&public=retail&locale=es_ES&country=ES
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ASIGNACION DE ACTIVOS

DESGLOSE TEMATICO

Tecnologia industrial e infraestructura digital [N 50.4%

Renta variable 94.9%
Paises desarrollados 65.7% Nube y software 23.9%
América del Norte 58.7%
Materiales tecnoldgicos 23.2%
Asia Pacifica 1.4%
Salud y bienestarc 2.0%
Europa 5.6%
Paises emergentes 29.3% Tecnologia climatica | 0.4%
Pesos reajustados
Asia 29.3%
Efectivo, operaciones de tesoreria y operaciones sobre derivados 5.1%
DESGLOSE POR CAPITALIZACION EXPOSICION NETA POR DIVISA DEL FONDO
Grandes (>10000 MEUR) 84.7% Euro 8.7%
Medianas (2000 - 10000 MEUR) 9.4% usbD 60.5%
Pequefias (<2000 MEUR) 5.8% JPY 1.4%
Pesos reajustados
ASIA 29.5%
PRINCIPALES POSICIONES DESGLOSE POR ZONAS GEOGRAFICAS
Nombre pais Sector % Estados Unidos [N 61.0%
NVIDIA CORP Estados Unidos  Tecnologia industrial e 9.5% Taiwan 23.1%
infraestructura digital
TAIWAN SEMICONDUCTOR Taiwan Materiales tecnolégicos 9.5% Corea del sur 7.7%
MICROSOFT CORP Estados Unidos ~ Nube y software 8.5% Paises Bajos 3.6%
BROADCOM INC Estados Unidos  Tecnologia industrial e 7.5%
infraestructura digital Irlanda | 1.6%
SYNOPSYS INC Estados Unidos Tecnologl’a industcr[al e 4.8% Japon | 1.4%
infraestructura digital
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC  Estados Unidos ~ Tecnologia industrial e 4.7% Francia | 0.6%
infraestructura digital Pesos reagjustados
SAMSUNG ELECTRONICS Corea del Sur Tecnologia industrial e 4.2%
infraestructura digital
ALPHABET INC Estados Unidos  Nube y software 3.5%
ELITE MATERIAL CO LTD Taiwan Materiales tecnoldgicos 3.3%
SK HYNIX INC Corea del Sur Materiales tecnolégicos 3.1%
Total 58.6%

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversién. Para mas informacién, visite www.carmignac.es
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ANALISIS DE LOS GESTORES DE FONDOS

COMUNICACION PUBLICITARIA

ENTORNO DE MERCADO

Octubre fue un mes volatil para los mercados, con la renta variable (en divisas locales) a la baja tras un
fuerte repunte desde principios de afio.

La correccién de la renta variable se produjo a pesar de los sélidos datos econémicos de EE.UU., como las
sélidas cifras de consumo y empleo. Los datos de inflacién complicaron atin mas la situacién, ya que el IPC
subyacente de septiembre se situ6 por encima de las previsiones.

La temporada de resultados del tercer trimestre arrancé con buenos resultados del sector bancario. Sin
embargo, las previsiones de las empresas tecnolégicas fueron mas dispares, lo que contribuyé a la
volatilidad del mercado.

La renta variable china experimentd un importante repunte a principios de mes en respuesta a las medidas
de estimulo del Gobierno. Sin embargo, el impulso decayd posteriormente debido a la falta de informacion
detallada sobre el estimulo fiscal.

COMENTARIO DE RENDIMIENTO

Durante el mes de octubre, nuestro fondo obtuvo una rentabilidad absoluta positiva y superé a su indice de
referencia.

La tecnologia industrial y la infraestructura digital fueron nuestras mayores aportaciones, impulsadas por
nuestras participaciones en Nvidia, Cadence y Broadcom, que se encuentran entre nuestras 10 mayores
aportaciones del mes.

Los Materiales Tecnolégicos también han sido un tema rentable durante el mes, con TSMC registrando un
beneficio neto récord de aproximadamente 10.100 millones de ddlares en el tercer trimestre, lo que
supone un aumento interanual del 54%.

Por otro lado, hemos tenido rendimientos decepcionantes de nombres como ASML y Samsung. ASML se
enfrenté a un mes dificil, con una caida del 17% de su cotizacién debido a los decepcionantes resultados del
tercer trimestre, mientras que Samsung, a pesar del aumento de las ventas interanuales, sufrié problemas
en sus divisiones de memorias y semiconductores.

PERSPECTIVAS Y ESTRATEGIA DE INVERSION

Durante el mes de octubre aumentamos ligeramente nuestra exposiciéon a tecnologia industrial e
infraestructura digital y seguimos reforzando nuestra posiciéon en Nvent Electric.

También afiadimos a Elite Material, Ansys y Alphabet, mientras que redujimos nuestras posiciones en
Apple, Atlassian y ASML.

Durante el mes también salimos de algunas empresas como Lasertec, Applied Materiales y Lam Research.

Seguimos centrados en identificar las empresas tecnoldgicas que estan a la vanguardia de la innovacién y
gue ofrecen productos y servicios indispensables.
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Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién. Para mas informacién, visite www.carmignac.es
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GLOSARIO

Active share: El componente activo (active share) de la cartera cuantifica el grado de diferenciacién entre la composicién de un Fondo y la de su indice de
referencia. Si el componente activo ronda el 100%, eso indica que un Fondo contiene pocas posiciones idénticas a las del indice de referencia y, por tanto,
demuestra una gestion activa de la cartera.

Capitalizacion: Valor de una compafifa en el mercado de valores en un momento determinado. Se obtiene multiplicando el nimero de acciones de una firma
por su cotizacién bursatil.

Gestion Activa: Es una estrategia de gestion de inversiones mediante la que un gestor busca batir al mercado sirviéndose del andlisis y de su propio criterio.

Materiales tecnolégicos: Las empresas de materiales tecnolégicos desarrollan, fabrican o trabajan con materiales avanzados para diversas aplicaciones
tecnolégicas e industriales. Estos productos desempefian un papel crucial como proveedores de las empresas que innovan en sus campos. Pueden tener
propiedades avanzadas como conductividad, resistencia o durabilidad. Pueden utilizarse en sectores como los semiconductores, la electrénica, la energia, la
fabricacion, las telecomunicaciones o la construccién, entre muchos otros.

Nube y software: Las empresas de Cloud y Software ofrecen diversos servicios de computacién en nube, soluciones de software y tecnologias relacionadas en,
por ejemplo, el espacio de la infraestructura como servicio, la plataforma como servicio, el software como servicio, asi como la seguridad, la gestién y el
almacenamiento en nube.

Salud y bienestarc: Las empresas de tecnologia de la salud y el bienestar aprovechan las soluciones digitales para ofrecer servicios de salud y bienestar mas
accesibles, personalizados y atractivos en diversos aspectos del bienestar fisico y mental. Su aplicacién también puede estar dentro de la instrumentacién
tecnolégicamente avanzada para uso biolégico y molecular, pruebas y diagndsticos de ADN, entre otras areas de interés.

SICAV: Sociedad de inversion de capital variable.

Tasa de inversion / de exposicion: La tasa de inversién corresponde al volumen de activos invertidos expresado como porcentaje de la cartera. La tasa de
exposicion corresponde a la tasa de inversion, a la que se afiade el impacto de las estrategias con derivados. La tasa de exposicién equivale al porcentaje real
del activo expuesto a un determinado riesgo. Las estrategias con derivados pueden tener como objetivo aumentar la exposicion (estrategia de dinamizacién) o
reducir la exposicién (estrategia de inmunizaciéon) del activo subyacente.

Tecnologia climatica: Las empresas de tecnologia climatica desarrollan y aplican soluciones innovadoras para hacer frente al cambio climatico y sus
repercusiones. Ejemplos de su aplicacién son la mejora del medio ambiente, el aire limpio, el agua y la movilidad sin combustibles fésiles.

Tecnologia industrial e infraestructura digital: Las empresas de tecnologia industrial e infraestructura digital desarrollan, fabrican y ofrecen soluciones para
mejorar los procesos industriales, la conectividad y las capacidades digitales en diversos sectores. La tecnologia industrial abarca, por ejemplo, automatizacién,
robdtica, sensores inteligentes, andlisis de datos, procesos de fabricaciéon avanzados y, mds ampliamente, Internet de las Cosas (loT). La infraestructura digital
abarca, por ejemplo, los centros de datos y las redes de comunicacién, entre otros sectores.

Valor liquidativo: precio de una participacion (en un fondo de inversién colectiva) o de una accién (en una SICAV).

DEFINICIONES & METODOLOGIA ESG

Alineacién Taxonomia: En el contexto de una empresa individual, la alineacién con la taxonomia se define como el porcentaje de los ingresos de una empresa
que proceden de actividades que cumplen determinados criterios medioambientales. En el contexto de un fondo o cartera individual, la alineacién se define
como la alineacién con la taxonomia segiin media ponderada a la cartera de las empresas incluidas. Para mas informacioén, visite esta pagina:
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-faq_en.pdf

Céalculo de la puntuacion ESG: Sélo se tienen en cuenta las participaciones en acciones y bonos corporativos del fondo. La calificacién global del fondo se
calcula utilizando la metodologia «MSCI Fund ESG Quality Score» (puntuacion de calidad ESG de los fondos de MSCI): excluidos el efectivo y las posiciones sin
puntuacién ESG, se realiza la media ponderada de las ponderaciones normalizadas de las posiciones y la puntuacién ajustada por sector de las posiciones, y se
multiplica por (1 + % ajuste), que consiste en la ponderacién de las calificaciones ESG con tendencia positiva menos la ponderacién de los rezagados ESG menos
la ponderacién de las calificaciones ESG con tendencia negativa. Si desea obtener una explicacién detallada, consulte la seccién 2.3 «MSCI ESG Fund Ratings
Methodology» (metodologia de calculo de las calificaciones ESG de los fondos de MSCI). Actualizado en junio de 2023.
https://www.msci.com/documents/1296102/34424357/MSCI+ESG+Fund+Ratings+Methodology.pdf

Clasificacion SFDR: Reglamento de divulgacion sobre sostenibilidad (SFDR) 2019/2088. Una ley de la UE que exige a los gestores de activos que clasifiquen los
fondos en categorias: Los fondos del "articulo 8" promueven las caracteristicas medioambientales y sociales, y los del "articulo 9" tienen como objetivo medible
las inversiones sostenibles. Ademas de no promover caracteristicas medioambientales o sociales, los fondos del "articulo 6" no tienen objetivos sostenibles. Si
desea consultar informacién adicional, visite: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j

ESG: E: ambiental (en inglés); S: social; G: gobierno corporativo

Inversiones Sostenibles: El SFDR entiende por «inversién sostenible» la inversién en una actividad econémica que contribuya a un objetivo medioambiental o
social, siempre y cuando las inversiones no perjudiquen significativamente a ninguno de dichos objetivos y las empresas beneficiarias sigan practicas de buen
gobierno

Principales Incidencias Adversas (PIA): Efectos negativos, importantes o potencialmente importantes sobre los factores de sostenibilidad que estan causados,
agravados o directamente relacionados con decisiones de inversién o asesoramiento realizado por una persona juridica. Algunos ejemplos son las emisiones de
GEly la huella de carbono.

4
Com_i§i0nes de Comisiones L. Rentabilidad en un solo ejercicio (en %)
gestién y otros Minimo de

Fecha del de

Participaciones Bloomber; comsionesfeostesloelficctesice costes GmEseh suscripcion
P: primer VL g de gestion | entrada ™| salida ® - - operacién ¥ | rendimiento EL
administrativos o de © inicial
funcionamiento @
A EUR Acc 21/06/2024 CARTCARLX  LU2809794220 Max. 2% Max. 4% — 1.8% 0.08% 20% — — — — — —
A USD Acc 21/06/2024  CARSLAU LX  LU2809794493 Max. 2% Max. 4% — 1.8% 0.08% 20% — — — — — -
F EUR Acc 21/06/2024  CARTHSFLX  LU2809794576 Max. 1% — — 1.15% 0.08% 20% — — — — — —
E EUR Acc 21/06/2024  CARTCSE LX  LU2809794816 Max. 2.25% — — 2.55% 0.08% 20% — — — — — —

(1) del importe que pagaréd usted al realizar esta inversion. Se trata de la cantidad méaxima que se le cobrara. Carmignac Gestion no cobra costes de entrada. La persona que le venda el producto le
comunicard cuanto se le cobrard realmente.

(2) No cobramos una comisién de salida por este producto.

(3) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacion basada en los costes reales del Gltimo afio.

(4) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacion de los costes en que incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variara en funcién de la
cantidad que compremos y vendamos.

(5) cuando la clase de acciones supera el indicador de referencia durante el periodo de rendimiento. También se pagara en caso de que la clase de acciones haya superado el indicador de referencia
pero haya tenido un rendimiento negativo. El bajo rendimiento se recupera durante 5 afios. La cantidad real variara segun el rendimiento de su inversién. La estimacién de costos agregados anterior
incluye el promedio de los Ultimos 5 afios, o desde la creacién del producto si es menos de 5 afios.

(6) Consulte el folleto en relacién con los importes minimos de suscripcién subsiguientes. El folleto esta disponible en el sitio web www.carmignac.com.
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PRINCIPALES RIESGOS DEL FONDO

RENTA VARIABLE: Las variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los factores econémicos externos, del volumen de los titulos negociados
y del nivel de capitalizacién de la sociedad pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo. TIPO DE CAMBIO: El riesgo de cambio est4 vinculado a la
exposicién, por medio de inversiones directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa distinta de la divisa de valoracién del Fondo. PAISES EMERGENTES:
Las condiciones de funcionamiento y vigilancia de los mercados «emergentes» pueden no ajustarse a los estandares que prevalecen en las grandes plazas
internacionales y pueden repercutir en las cotizaciones de los instrumentos cotizados en los que el Fondo puede invertir. GESTION DISCRECIONAL: La anticipacién
de la evolucién de los mercados financieros efectuada por la Sociedad gestora tiene un impacto directo en la rentabilidad del Fondo que depende de los titulos
seleccionados.

El fondo no garantiza la preservacion del capital.

INFORMACION LEGAL IMPORTANTE

Fuente: Carmignac a 31/10/2024. Derechos de autor: Los datos publicados en esta presentacién pertenecen exclusivamente a sus titulares, tal y como se mencionan en
cada pagina. Desde el 01/01/2013, los indicadores de renta variable se calculan con los dividendos netos reinvertidos. Este documento no puede reproducirse ni total ni
parcialmente sin la autorizacion previa de la sociedad gestora. La informacion contenida en él puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso. No constituye una
oferta de suscripcién ni un consejo de inversién. El acceso a los Fondos puede ser objeto de restricciones para determinadas personas o en determinados paises. Los
Fondos no estan registrados en Norteamérica ni en Sudamérica. No han sido registrados de conformidad con la US Securities Act of 1933 (ley estadounidense sobre
valores). No pueden ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person) segun la definicién
contenida en la normativa estadounidense «Regulation S» y/o FATCA. Los fondos tienen un riesgo de pérdida de capital. Los riesgos y los gastos se describen en el
documento de datos fundamentales (KID). El folleto, el KID, los estatutos de la sociedad o el reglamento de gestién y los informes anuales de los Fondos se pueden
obtener a través de la pagina web www.carmignac.com/es, mediante solicitud a la sociedad. Antes de la suscripcion, se debe hacer entrega al suscriptor del KID y una
copia del Ultimo informe anual.La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus
derechos en espafiol en el siguiente enlace seccion 6: www.carmignac.com/es_ES/informacion-legal. Para Espafia : Los Fondo se encuentran registrados ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores de Espafia, con los nimeros 392. La mencién a determinados valores o instrumentos financieros se realiza a efectos ilustrativos, para
destacar determinados titulos presentes o que han figurado en las carteras de los Fondos de la gama Carmignac. Esta no busca promover la inversién directa en dichos
instrumentos ni constituye un asesoramiento de inversion. La Gestora no estd sujeta a la prohibicién de efectuar transacciones con estos instrumentos antes de la
difusién de la informacion. La decision de invertir en el fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas sus caracteristicas u objetivos descritos en su folleto.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vend6me - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF

Sociedad Anénima con un capital de 13 500 000 euros - NUmero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Filial de Carmignac Gestion - Sociedad gestora de fondos de inversién autorizada por la CSSF

Sociedad Anénima con un capital de 23 000 000 euros - Numero de registro mercantil (RCS) Luxemburgo B 67 549
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